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1 El crecimiento se desacelera en 
2023



Título

1. Las economías sólo han alcanzado a recuperar el nivel
prepandemia. Lo que debieron mejorar entre 2020-
2022, se perdió al menos parcialmente.

2. Los resultados de 2021 fueron solo una ilusión
aritmética.

3. 2022 y los años sucesivos se espera que regresen a su
crecimiento normal, aunque depende del entorno
internacional.

4. La visión del crecimiento por las autoridades de cada
país, es más optimista que la de las instituciones
internacionales.

Las economías ya están al nivel de 

2019, pero…



Centroamérica: crecimiento 

económico anual, 
período 2015-2023 pres.

• Subtítulo

Fuente: Banco Mundial y World Economic Outlook (FMI).

Fuente:  Icefi con datos oficiales
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Centroamérica:  comparación del índice 

del  tamaño observado de la actividad 

económica con el tamaño esperado
Período 2019-2022 

• Subtítulo

Fuente: Banco Mundial y World Economic Outlook (FMI).

Fuente:  Icefi con datos oficiales

País 

Tasa 

media 

2015-

2019

Indice observado respecto de 2019 Indice esperado respecto del potencial

2019 2020 2021 2022 2019 2020 2021 2022

Costa Rica 3.4% 100.0 95.7 103.2 107.6 100.0 103.4 106.9 110.6 

El Salvador 2.4% 100.0 91.8 101.3 104.1 100.0 102.4 104.9 107.4 

Guatemala 3.5% 100.0 98.2 106.1 110.4 100.0 103.5 107.0 110.7 

Honduras 3.8% 100.0 91.0 102.4 106.5 100.0 103.8 107.8 111.9 

Nicaragua 1.4% 100.0 98.2 108.4 112.7 100.0 101.4 102.8 104.2 

Panamá 4.6% 100.0 82.1 94.6 100.3 100.0 104.6 109.4 114.4 



2 La carga tributaria retrocederá 
luego del boom de 2022



Título

1. El impacto final de las medidas para impulsar la
economía mundial. El rezago del ISR y el impacto
futuro.

2. Los cuellos de botella en la producción mundial y la
crisis de contenedores. La inflación y el IVA.

3. La guerra de Europa del Este. Más inflación.

4. El aumento de las remesas internacionales. Más
consumo interno; el IVA y el ISR.

5. La volatilidad y la depreciación cambiaria.

Las expectativas para 2023.

Los efectos exógenos sobre la 

recaudación en 2022



Centroamérica: carga tributaria del 

Gobierno Central, 
período 2015-2023 pres.

• Subtítulo

Fuente: Banco Mundial y World Economic Outlook (FMI).

Fuente:  Icefi con datos oficiales
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3 Se afirma el camino hacia la 
austeridad del gasto público



Título

1. El propósito de los países, aunque a diferente
velocidad, es recuperar el nivel de gasto observado en
2019. El gasto regional en 2023 se estima en 19.3%
vrs. 19.1% en 2019.

2. Costa Rica y su gasto esperado similar a 2013. Efecto
sobre salarios e inversión.

3. La recuperación del ritmo de gasto de Honduras.
Apunta a una reforma del sector público.

4. El caso de El Salvador y su rápida disminución del
tamaño del sector público.

El replanteamiento de la austeridad



Centroamérica: tamaño del Gobierno 

Central en porcentajes del PIB, 
período 2015-2023 est.

• Subtítulo

Fuente: Banco Mundial y World Economic Outlook (FMI).

Fuente:  Icefi con datos oficiales
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4 El déficit fiscal disminuirá 
ligeramente



Título

1. El déficit medio regional de 2022 fue de 2.6% del PIB,
inferior al 3.1% de 2019.

2. El mayor éxito en la reducción del déficit fiscal ha sido
de Costa Rica, 3.7% de disminución contra el período
previo a la crisis sanitaria. Panamá es el único país
que aún tiene déficit por encima del registrado
prepandemia.

3. El esfuerzo seguirá en 2023, con la excepción de
Honduras y Guatemala.

El déficit fiscal medio regional 

puede considerarse como moderado



Fuente: Banco Mundial y World Economic Outlook (FMI).

Fuente:  Icefi con datos oficiales

Centroamérica: déficit del Gobierno 

Central en porcentajes del PIB
Período 2015-2023 pres.
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5 La deuda pública aparentará 
sostenibilidad de largo plazo



Título

• La deuda media disminuirá de 54.9% del PIB en 2022 a
54.0% en 2023. En 2019 fue de 48.5%.

• El único país que reporta un nivel de deuda inferior a
prepandemia es Nicaragua con 3.5% del PIB. El mayor
aumento todavía lo reporta Panamá con 17.5% del PIB.

• Para 2023 solo Honduras y Guatemala reportarán
aumento de la deuda.

• Las expectativas de mantenimiento o mejora de los
niveles de calificación de la deuda por las entidades
especializadas.

La deuda parece sostenible en el 

corto plazo



• Subtítulo

Fuente: Banco Mundial y World Economic Outlook (FMI).

Fuente:  Icefi con datos oficiales

Centroamérica: deuda del Gobierno 

Central en porcentajes del PIB, 
período 2015-2023 pres.
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6 La falta de efectividad y de 
transparencia pública siguen 

siendo un desafío.



Título

1. Sigue sin existir una política concreta que mida la
efectividad del gasto público o de las acciones del
Estado en su conjunto.

2. Las autoridades siguen ofreciendo resultados a partir
del porcentaje de ejecución financiera.

3. La percepción de corrupción en 2022 prácticamente
continuó sin mejoras.

4. Guatemala, Honduras y Nicaragua continúan en el
cuartil inferior de naciones más corruptas del mundo.

Efectividad del Estado y 

corrupción, temas pendientes



• Subtítulo

Fuente: Banco Mundial y World Economic Outlook (FMI).

Fuente:  Icefi con datos oficiales

Centroamérica: calificación otorgada en el 

Índice de Percepción de la Corrupción 
Período 2015-2022
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7 Algunas reflexiones finales



Algunas reflexiones

• Aunque la situación de las finanzas públicas luce más
controlada, eso no implica mejora en el bienestar de la
población. Especial atención al caso de Costa Rica.

• La misma conclusión se aplica al potencial mantenimiento de
la calificación de riesgo.

• El caso de Honduras parece ser el más preocupante en
términos de sostenibilidad fiscal. Requiere una reforma del
Estado.

• Es urgente la adopción de políticas de evaluación del Estado y
de combate a la corrupción. Énfasis en Guatemala, Honduras y
Nicaragua.



¡Muchas gracias!
Síganos en:Icefi es miembro de:
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