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INCENTIVOS FISCALES

¢ Como transitar de privilegios
a politicas efectivas de inversion y
empleo?

ABELARDO MEDINA BERMEJO

Guatemala, junio de 2017
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= ¢ Cuales son los factores criticos determinantes para la
Inversion en Guatemala?

= Y si los problemas son otros... ¢Por qué seguimos
Insistiendo en otorgar incentivos tributarios?

= ¢;Qué hemos logrado hasta la fecha con el
otorgamiento de incentivos tributarios?

= ¢;Qué deberia incluir una verdadera Politica para la
Promocion de la Inversion y el Empleo para
Guatemala?



(CUALES SON LOS FACTORES

CRITICOS DETERMINANTES
PARA LA INVERSION EN GUATEMALA?




Y FACTORES CRITICOS
ICEFI PARA PREPARAR A UN PAIS

=8l PARA BENEFICIARSE DE LA IED

Traduccion libre

“Encontramos un patron general si comparamos las caracteristicas
de los paises. Existe una considerable dispersion con respecto de
los seis conductores clave.

Algunos paises atraen inversion con incentivos fiscales. Muchos
paises muestran fuerte cultura empresarial y de desarrollo de
oportunidades de negocio. Hay una gran dispersion en el tamano
de la actividad econdmica, en especial con respecto a los
mercados emergentes, y en el efecto del ambiente social y humano.

Sin embargo, los dos criterios fundamentales: la profundidad del

mercado de capitales, y la proteccion a los inversionistas y el

gobierno corporativo, hacen la diferencia a lo largo de una muestra

grande”.

IESE Business School — University of Navarra (2013). The Venture Capital and Private
www.icefi.org




Y FACTORES CRITICOS
ICEFI PARA PREPARAR A UN PAIS

8l PARA BENEFICIARSE DE LA IED

Traduccion libre

“Los beneficios netos de la IED no se acumulan automaticamente y
su magnitud difiere segun el pais de acogida y su contexto. Los
factores que impiden el pleno aprovechamiento de la IED en
algunos paises en desarrollo incluyen: el nivel general de la
educacion y la salud, el nivel tecnolégico de las empresas del
pais anfitrion, una apertura insuficiente al comercio y marcos
regulatorios y de competencia inadecuados. A la inversa,
niveles apropiados de educacion, infraestructura y tecnologia,
equipan mejor a un pais en desarrollo para beneficiarse de la
presencia en la IED en sus mercados”.

OECD (2002) Foreing direct investment for development maximising benefits, minimising
cost



M FACTORES CRITICOS PARA LA SELECCION
|CEF| DE PAISES PARA INVERTIR EN EL. MUNDO

-0

INSTITUTO CENTROAMERI
DE ESTUDIOS FISCALES

Marcus ét &l (2008). Important factors behind country choice.

www.icefi.org



A FACTORES CRITICOS PARA FAVORECER
|CEF LA INVERSION EN AMERICA LATINA

INSTITUTO CENTROAMERICANO
DE ESTUDIOS FISCALES

FACTOR Porcentaje citado como
“muy importante”
Acceso a consumidores 77
Ambiente politico y social estable 64
Facilidad para hacer negocios 54
Calidad y confiabilidad de la infraestructura y servicios basicos 50
Habilidad para contratar profesionales técnicos 39
Habilidad para contratar ejecutivos 38
Nivel de corrupcion 36
Costos laborales 33
Seguridad v crimunalidad 33
Habilidad para contratar personal calificado 32
Impuestos nacionales 29
Costo de los servicios basicos 28
Caminos 26
Acceso a materias primas 24
Disponibilidad y calidad de universidades y formacion técnica 24
Disponibilidad de terrenos con servicios habilitados 24
Impuestos locales 24
Acceso a proveedores 23
Relaciones laborales v sindicatos 23
Servicio transporte aéreo 23

Fuente: MIGA (Multilateral Investment Guarantee A(();OencK?_/Banco,Mundial (2005), “Developing an Investment Promotion Agency,
Chapter 2", FDI Promotion Center, citado en Cepal (2 7), icolo Gligo S., “Paliticas activas para atraer inversion extranjera directa en
América Latinay el Caribe” (disponible en linea'en http://www.eclac.org/ddpe/publicaciones/xml/1/29021/lcg2667e.pdf)



http://www.eclac.org/ddpe/publicaciones/xml/1/29021/lcg2667e.pdf
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M FACTORES PARA FORTALECER
|CEF| LA COMPETITIVIDAD (1)

INSTITUTO CENTROAMERICANO
DE ESTUDIOS FISCALES
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M FACTORES PARA FORTALECER
|CEF| LA COMPETITIVIDAD (1)

INSTITUTO CENTROAMERICANO
DE ESTUDIOS FISCALES

GLOBAL COMPETITIVENESS INDEX

Califica el desempefio de un pais a traves del funcionamiento de
sus pilares mas importantes:

= Requerimientos basicos: calidad de las instituciones; buena
infraestructura; ambiente macroecondmico estable; apropiado
nivel de educacion primaria y salud.

= Potenciadores de eficiencia: educacion superior y capacitacion;
eficiencia del mercado de bienes; eficiencia del mercado laboral,
desarrollo del mercado financiero; acceso a la tecnologia; tamafo
del mercado.

= Factores de innovacion y sofisticacion de los negocios



M JUSTIFICACION PARA EL OTORGAMIENTO
|CEF| DE INCENTIVOS TRIBUTARIOS:
o o A NIVEL MACROECONOMICO

- @ Promover la formacién bruta de capital fijo para:

> Fortalecer el desarrollo del mercado interno
> Diversificar la capacidad productiva
> Generacion de empleo
> Promocion de polos de desarrollo
- .@ Promover la atraccion de la inversion extranjera para:
> Apoyo al saldo de la balanza de pagos
> Fortalecimiento de la capacidad productiva del pais
> Aprovechamiento del valor agregado producido

> Complementar con ahorro externo la falta de ahorro interno
para financiar nuevas oportunidades de inversion.



Y JUSTIFICACION PARA EL OTORGAMIENTO
ICEFI DE INCENTIVOS TRIBUTARIOS:
s e A NIVEL MICROECONOMICO

RUBROS DEL ESTADO DE RESULTADOS DE UNA EMPRESA PRIVADA TiPICA

Rubro Factores condicionantes
Acceso a mercados y del tamafio de los mercados
Ventas X Productividad de su capital y de los trabajadores (tecnologia
incorporada)
(-) Costos y Gastos Y

Costo de vida
Tipo de cambio
Calidad del servicio aduanero, etc.
Condiciones del mercado laboral
Costo de vida.

Acceso a los mercados de crédito;
Tasa de interés vigente
Presencia de la criminalidad
Calidad de la seguridad publica

Compras de insumos internos e
importados

Gastos en Recurso Humano

Gastos financieros

Gastos en seguridad

Gastos en transporte y movilizacién de .
P y Calidad de las carreteras; puertos y aeropuertos

productos
Ganancia (antes de impuestos) Z=X-Y
Impuesto Sobre la Renta ISR
Ganancia liquida GL=Z-ISR




Y LO QUE OPINAN LOS EMPRESARIOS
ICEFI DE GUATEMALA EN GENERAL...

INSTITUTO CENTROAMERICANO
DE ESTUDIOS FISCALES

Los factores mas problematicos para hacer negocios en Guatemala

=core”
Crime and theft ..., 20.2
000y U o] (1] o T 18.1
Inadequately educated workforce......ooovvvveiiecie e 11.3
Inefficient government bursaucracy ... cineceiine s 10.8
Inadequate supply of infrastructure......ooeeeecvieeeee e 10.5
Restrictive labor regulations.........cceeee e 5.9
Palicy inStability .o i e i 5.7
Complexity of tax regulations........cee i e, 5.0
Access 10 fINANCING v e e 41
Poor work ethic in labor force......cooooiveeicee 2.2
Insufficient capacity to INNoVate ..., 2.1
Poor public health ... e 2.0
T IS ..t 2.0
Foreign currency regulations........cccooeveeieicie e 0.2
INFEHION. . s 0.1
Government instability/CoURS cvvev e 0.0
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Fuente: World Economic Forum, The Global Competitiveness Report 2015-20:
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ICEFI - @ (Y SISE SEPARAN
T o POR TIPO DE EMPRESA?

Pequeﬁas empresas Medianas empresas Grandes empresas

(1a19 empleados) 20 (20 a 99 empleados) " (+ de 100 empleados)

25

25

20
20 20

15
15 15

10
10 10
5!
0

0

Inestabilidad Crimen, roboy Insuficiente
politica desorden fuerza de
trabajo
educada

Fuente: International Finance Corporation, Guatemala, Country Profile, 2010, Enterprise Surveys
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Crimen, roboy Inestabilidad Practicas del Practicasdel Crimen,roboy Corrupcion
desorden politica sector informal sectorinformal desorden

www.icefi.org
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ICEFI

tY LAS PYMES INDIVIDUALES?

S e

Fuente: INE

SECTOR ECONOMICO TAMANO DE EMPRESA Total
Micro Pequeina Grande Mediana general

ASOCIACION, FUNDACION, INSTITUCION RELIGIOSA Y OTRA 6,372 145 8 22 6,547
BIEN ADMINISTRADO POR FIDEICOMISO 358 a4 1 363
CONDOMINIO, PROPIEDAD HORIZONTAL Y SIMILARES 49 13 62
CONTRATO EN PARTICIPACION 117 14 3 134
COOPERATIVA 804 40 3 10 857
COPROPIEDAD 4,129 510 2 19 4,660
EMPRESA EXTRANIJERA INSCRITA EN EL PAIS 35 10 5 8 58
ENTIDAD DEL ESTADO 279 10 8 13 310
EXTRANJERO DIPLOMATICO O AGENTE DE ORGANISMO INTH 3 3
FIDEICOMISO 760 12 772
INDIVIDUAL 678,126 17,879 30 488 696,523
JUNTA ESCOLAR, COEDUCA Y SIMILARES 36 36
MISION DIPLOMATICA Y ORGANISMO INTERNACIONAL 11 11
MUNICIPALIDAD 39 1 1 il 42
OTRO TIPO DE ORGANIZACION LEGAL 217 16 1 3 237
PARTIDO POLITICO 5 5
PATRIMONIO HEREDITARIO INDIVISO 6 1 7
RESPONSABILIDAD LIMITADA 523 151 26 40 740
SOCIEDAD ANONIMA 53,973 17,503 1,496 3,389 76,361
SOCIEDAD CIVIL CON FINES LUCRATIVOS 280 55 9 344
SOCIEDAD COLECTIVA 58 8 4 70
SOCIEDAD EN COMANDITA POR ACCIONES 8 5 3 2 18
SOCIEDAD EN COMANDITA SIMPLE 8 3 1 12
SUCURSAL EMPRESA EXTRANJERA 90 19 18 14 141
Total general 746,286 36,398 1,602 4,027 788,313

De acuerdo al INE, cerca del 80% del empleo en el pais lo generan Mipymes

www.icefi.org
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ICEFI LOS RETOS DE LAS PYMES

«s 00 g
INSTITUTO CENTROAMERICANO [
DE ESTUDIOS FISCALES

De acuerdo al documento Desarrollo de PyMEs en Guatemala
(2010) del Banco Mundial, los retos estan en las siguientes
areas:

="Infraestructura - que incluye el suministro de electricidad; la
creacion de apropiadas cadenas de transporte y logistica.

=Capital humano y la innovacion - incluye el importante tema
de la educacion y la productividad laboral, que incluye la
tecnificacion y profesionalizacion del recurso humano; la
facilitacion de la transferencia de conocimientos.

=Acceso al financiamiento
"Regulaciones empresariales y la informalidad
= a formacion de cadenas de valor
www.icefi.org
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Y SI LOS PROBLEMAS SON OTROS...

{POR QUE SEGUIMOS INSISTIENDO EN
OTORGAR INCENTIVOS TRIBUTARIOS?




INICIATIVAS DE LEY PRESENTADAS EN 2016,
QUE INCLUYEN INCENTIVOS TRIBUTARIOS

ICEFI

INSTITUTO CENTROAMERICANO
DE ESTUDIOS FISCALES

Registro No.: 5195
Conocid Pleno: 17/11/2016

Contenido: Iniciativa que dispone otorgar la exencién del impuesto al valor agregado -IVA-, en todas las compras nacionales y/o locales, cuyo destino
sea el Programa MOSCAMED, o Programa de Control y Erradicacién de la Plaga de la Mosca del Mediterraneo, y a los otros programas de la Comision
Moscas de la Fruta que se establezcan en la Republica de Guatemala, coordinados en Guatemala por el Ministerio de Agricultura, Ganaderia y
Alimentacién

Registro No.: 5182
Conocid Pleno: 13/10/2016

Contenido: Iniciativa que dispone aprobar Ley de Fomento y Desarrollo de la Ganaderia Bovina, Ovina, Caprina y Porcina de la Republica de
Guatemala.

Registro No.: 5162
Conocid Pleno: 10/11/2016

Contenido: Iniciativa que dispone aprobar Ley para la Gestidn Integral de los Residuos y Desechos.

Registro No.: 5157
Conocid Pleno: 3/11/2016

Contenido: Iniciativa que dispone aprobar Reformas al Decreto nimero 19-2002 del Congreso de la Republica, Ley de Bancos y Grupos Financieros.

Registro No.: 5139
Conoci6 Pleno: 29/9/2016

Contenido: Iniciativa que dispone aprobar reforma al decreto nimero 27-92 del Congreso de la Republica, Ley del Impuesto al Valor Agregado -IVA-. —
Exoneracién de impuestos y aranceles para enfermedades crénicas

Registro No.: 5125
Conocid Pleno: 4/8/2016

Contenido: Ley de Personas con Discapacidad

Registro No.: 5053
Conocid Pleno: 26/4/2016

Contenido: Iniciativa que dispone aprobar Ley para Regular el Cultivo, Produccién, Distribucién, Comercializacion y Consumo Medicinal y Recreativo
del Cannabis y sus Derivados

Registro No.: 5005
Conocid Pleno: 31/5/2016

Contenido:
Iniciativa que dispone aprobar reformas al decreto nimero 29-89 del Congreso de la Republica, Ley de Fomento y Desarrollo de la Actividad
Exportadora y de Magquila y al decreto nimero 65-89 del Congreso de la Republica, Ley de Zonas Francas.

Registro No.: 4955
Conocié Pleno: 11/2/2016

Contenido: Iniciativa que dispone aprobar Ley del Aporte del Estado para el Sistema de Transporte Integrado Publico en el Municipio de
Quetzaltenango.

Registro No.: 4948
Conocid Pleno: 4/2/2016

Contenido: Iniciativa que dispone aprobar Ley de Condiciones Econémicas para Fomentar la Inversion y el Empleo.

Registro No.: 4947
Conoci6 Pleno: 4/2/2016

Contenido: Iniciativa que dispone aprobar Ley de Agricultura Familiar.

Registro No.: 4944
Conocid Pleno: 4/2/2016

Contenido: Iniciativa que dispone aprobar Ley de Alimentacion Escolar.

Registro No.: 4918
Conocid Pleno: 2/2/2016

Contenido: Iniciativa que dispone aprobar Ley para la Disponibilidad de Vacunas, Antirretrovirales y Medicamentos de Planificacion Familiar.

Registro No.: 4897
Conocid Pleno: 19/1/2016

Contenido: Iniciativa que dispone aprobar reformas al decreto nimero 29-89 del Congreso de la Republica, Ley de Fomento y Desarrollo de la
Actividad Exportadora y de Maquila.

———

eso de la Republica de Guatemala, Iniciativas de Ley 2016-
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|CEF| INICIATIVAS DE LEY PRESENTADAS EN 2017,
QUE INCLUYEN INCENTIVOS TRIBUTARIOS

INSTITUTO CENTROAMERICANO
DE ESTUDIOS FISCALES

Contenido:
Iniciativa que dispone aprobar Ley de Simplificacion,
Actualizacion e Incorporacion Tributaria.

Registro No.: 5246
Conocio Pleno: 23/2/2017

_ _ Contenido:
Reglg,tro No.: 5244 Iniciativa que dispone aprobar Ley de Apoyo a la Actividad
Conocio Pleno: 23/2/2017 L.
Turistica.
Contenido: e

Registro No. 5241

> Iniciativa que dispone aprobar Ley de Fortalecimiento al
Conocio6 Pleno: 21/2/2017

Emprendimiento
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|CEF| INICIATIVAS DE LEY PRESENTADAS EN 2017,
QUE INCLUYEN INCENTIVOS TRIBUTARIOS

INSTITUTO CENTROAMERICANO
DE ESTUDIOS FISCALES

IMPUESTO No. Iniciativas
Impuesto al valor agregado domeéstico 10
« 00 g . :
- @ Impuesto al valor agregado importaciones 8
. i Derechos arancelarios a la importacion 8
(Y CUALES SON LAS
Impuesto sobre la renta
EXENCIONES | | J
QUE SE PRETENDE Impuesto unico sobre inmuebles 1
Impuesto del timbre y papel sellado
APROBAR? 3
Impuesto de petréleo y sus derivados 1
Impuesto de solidaridad 2
Tasas municipales 1

Fuente: Icefi con base a Congreso de la Republica de Guatemala, Iniciativas de Ley 2016-2017
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INSTITUTO CENTROAMERICANO
DE ESTUDIOS FISCALES

= Carencia de una vision de largo plazo y una planificacion
vinculada: ¢En serio tenemos una politica de inversion vy
empleo?

= Escasa formacion técnica de los ponentes.
= Conflicto de intereses.

= Competencia tributaria con otros paises: el aprovechamiento
del desconocimiento publico

= Lobby de grupos empresariales interesados: el poder privado
sobre el poder publico.



M EL PODER PRIVADO
|CEF| SOBRE EL PODER PUBLICO:

T LOS PRIVILEGIOS FISCALES

= Grandes fortunas de hoy,
han tenido exenciones de impuestos alo largo de la

historia: , Importacion >
....... Harina I Azucar Q maquinaria y R £ PrOd,UCC|On
i 1844 huicar |y cafe materia prima avicola
----------- 1885 Cerveceria C. 1959
1881-1895
Maquila :
_ , Call Otros:
Mongiels ﬁ- Zonas centers ganaderos
1976 T 1989

Fuente: ICEFI(2007). Historia de la tributacion en Guatemala. Desde los mayas hasta la
actualidad. Documento preparado para la Superintendencia de Administracion Tributaria.

www.icefi.org



{QUE HEMOS LOGRADO
HASTA LA FECHA CON EL

OTORGAMIENTO DE
INCENTIVOS TRIBUTARIOS?



WY INCENTIVOS TRIBUTARIOS
ICEFI Y GASTO TRIBUTARIO - 2015

e EN MILLONES DE Q

|. Constitucionales 1,440.64 - 1,074.52 8.25 3.36 - 0.23 0.12 032 252744 21.0% 0.5%
Universidades 361.54 - 205.04 31 1.94 - 0.13 0.12 0.10 572.00 4.7% 0.1%
Centros Educativos 338.56 - 425.17 0.58 0.50 - - - - 764.81 6.3% 0.2%

II. En ley ordinaria 221635 82566 593440 24206  198.39 10.24 86.00 9.54 9.13| 953552 | 79.0% 2.0%
Beneficiarios D 29-89* 487.53 189.92 406.17 - - - - - - 1,083.62 9.0% 0.2%
Beneficiarios D 65-89* 111.93 50.04 - - - - - - - 161.97 1.3% 0.0%
Actividades mercantiles 585.71 514.87 53.87 146.83 - 59.19 0.44 - 1,360.91 11.3% 0.3%
glesias 65.44 - - 10.81 471 - - - - 80.96 0.7% 0.0%
Instituciones de asistencia social 435.50 - 434.93 5.40 6.76 10.24 - 0.12 0.06 893.01 7.4% 0.2%
Cooperativas 61.40 - 131.54 0.91 - - - - - 193.85 1.6% 0.0%
Generacidn de energia eléctrica 87.45 - - 75.58 15.17 - 115 - - 179.35 1.5% 0.0%
Intermediacion financiera 201.38 - 1,141.81 - - - - - - 1,343.18 11.1% 0.3%
INCENTIVOS TRIBUTARIOS 2,150.75 825.66 |  3,259.52 150.26 175.91 10.24 60.47 0.68 0.17 6,633.66 55.0% 1.4%

GASTO TRIBUTARIO 3,656.99 825.66 | 7,008.92 250.32 201.75 10.24 86.22 9.66 9.45( 12,062.96 100.0% 2.5%

Fuente: Icefi con datos de Superintendencia de Administraciéon Tributaria

www.icefi.org




~w GASTO TRIBUTARIO POR

ICEFI INCENTIVOS TRIBUTARIOS EN GUATEMALA,
st oo 2009-2015, EN MILLONES DE Q
7,500
7,000
6,633.7
6,500
6,000
5,500
5,000 Total: Q.39,356.7 millones de 2009 a 2015
ALREDEDOR DE 1.5% PIB CADA ANO
4.500 4,363.0
4,000

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Fuente: Icefi con datos de Superintendencia de Administracion Tributarie



M FLUJOS DE IED A CENTROAMERICA
ICEFI 1990-2014, EN MILLONES DE USD

INSTITUTO CENTROAMERICANO
DE ESTUDIOS FISCALES
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Fuente: Cepal



Il GUATEMALA:
ICEFI % DE CRECIMIENTO DEL PIB REAL.

INSTITUTO CENTROAMERICANO

TR 1991-2016
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Cepal
www.icefi.org



Y GUATEMALA

|CEF| FORMACION BRUTA DE CAPITAL FIJO COMO % DEL PIB
et 1990-2014
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Fuente: Banguaty

Cepal
www.icefi.org



M GUATEMALA.:
ESTRUCTURA ECONOMICA

ICEFI

s oo PERIODOS QUINQUENALES 1991-2014
Rubro 1991-1995 1996-2000 2001-2005 2006-2010 2011-2014
Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca 12.9 12.1 11.8 11.2 11.3
Industrias manufactureras 22.6 21.2 20.0 18.9 18.4
Construccién 5.4 5.6 5.4 5.0 3.9

Comercio al por mayor y al por menor, reparacion de
bienes, y hoteles y restaurantes 18.5 18.7 18.4 17.4 16.9

Transporte, almacenamiento y comunicaciones 3.3 3.6 4.6 7.3 7.9

Intermediacion financiera, actividades inmobiliarias,
empresariales y de alquiler 10.2 10.7 11.0 11.7 12.3

Administracidon publica, defensa, seguridad social
obligatoria, ensefanza, servicios sociales y de salud, y
otros servicios comunitarios, sociales y personales 20.6 20.5 20.4 20.5 21.7

Otros (incluye discrepancia estadistica) 6.5 7.6 8.5 7.9 7.5

Fuente: Elaboracién propia con base a cifras de Cepal




Y GUATEMALA:

|CEF| NIVEL DE PRODUCTIVIDAD DE LOS SECTORES
ST CooAMERANO ECONOMICOS, ANOS DISPONIBLES

DE ESTUDIOS FISCALES

100%

90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%

10%

0%

1989 1998 2002 2006

M Productividad baja ™ Productividad media ™ Productividad alta No especificados

Fuente: Elaboracion propia con base a cifras de

www.icefi.org



M GUATEMALA:
|CEFI INDICADORES DE EMPLEO

INSTITUTO CENTROAMERICANO

DE ESTUDIOS FISCALES Aﬁos SELECCIONADOS
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Fuente: Elaboracién propia con base a cifras de Cepal WWW. iC@fi .Org




M GUATEMALA:
|CEFI INDICADORES DE EMPLEO

INSTITUTO CENTROAMERICANO

DE ESTUDIOS FISCALES ANOS SELECCIONADOS

"**°©@ TRABAJADORES POR CUENTA PROPIA

Pais 1991-1995 1996-2000 2001-2005 2006-2010 2011-2014

Guatemala 48.5 46.0 51.9 n.d. n.d.

e 9
@ EMPLEO EN LA INFORMALIDAD

Pais 1989-1990 1991-1995 1996-2000 2001-2005 2006-2010 2011-2014

Guatemala 53.3 n.d. 53.7 55.1 55.1 57.0

Fuente: Elaboracion propia con base a cifras de Cepal AAVAVAYAVAYA icefi .Org




{QUE DEBERIA INCLUIR
UNA VERDADERA POLITICA
PARA LA PROMOCION DE LA INVERSION
Y EMPLEO PARA GUATEMALA?




=" '@ LOS ELEMENTOS DE LA
POLITICA DE INVERSION (1)

. Planificacion de largo plazo
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Fuente: Icefi

www.icefi.org



LOosS ELEMENTOS
DE LA POLITICA

DE INVERSION (2)
o o ® .@

Y

ICEFI

INSTITUTO CENTROAMERICANO
DE ESTUDIOS FISCALES

Fortalecimiento de
la competitividad y
competencia en el
mercado y cultura
econdémica

Politica econdmica

Contenidos

Infraestructura Prevision social

Fuente: Icefi

www.icefi.org




WY Los ELEMENTOS DE LA
|CEFI POLITICA DE INVERSION (3)

INSTI CENTR!
DE ESTUDIOS FISCALES

Sector
Empresarial

Organismo Sector
Legislativo laboral

_ Politica .
Organismo de Sociedad

Ejecutivo civil

Inversion

Fuente: Icefi

www.icefi.org
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|CEFI

INSTITUTO CENTROAMERICANO
DE ESTUDIOS FISCALES

iMuchas gracias!

Icefi es miembros de: Siganos en:

£a . o You

de Ciencias Sociales

www.icefi.org
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